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トウモロコシ市場
Corn Market



トウモロコシのバランスシート-6月30日以前
Corn Balance Sheet – Pre June 30

Source: USDA
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作付けレポートのリリース
Plantings Report Released



12月限トウモロコシ先物
December Corn Futures

• 7月のレポート後すぐにト
ウモロコシ先物が20セント
上昇したCorn futures 
quickly rallied 20 cents 
after July report.

• 天候懸念が緩み、価格の
下落に続いて多大な輸出
販売Weather fears have 
slowed down, showing a 
drop in recent price and 
subsequent large export 
sales



トウモロコシのバランスシート‐7月10日
Corn Balance Sheet – July 10, 2020

Source: USDA

2018/19 2019/20 Est.                        2020/21 Proj. 2020/21 Proj.

                   Jun Jul Percent Change

Million Hectares

Area Planted 35.98 36.30 39.26 37.23 -5.15%

Area Harvested 32.90 32.90 36.26 33.99 -6.25%

Metric Tons per Hectare

Yield per Harvested Acre 11.07 10.51 11.20 11.20 0.00%

Million Metric Tons

Beginning Stocks 54.36 56.42 53.42 57.10 6.89%

Production 364.26 345.89 406.30 381.02 -6.22%

Imports 0.71 1.14 0.64 0.64 0.00%

    Supply, Total 419.35 403.45 460.35 438.76 -4.69%

Feed and Residual 137.90 142.25 153.68 148.60 -3.31%

Food, Seed & Industrial 2/ 172.55 159.01 167.65 168.28 0.38%

   Ethanol & by-products 3/ 136.61 123.20 132.09 132.09 0.00%

    Domestic, Total 310.46 301.26 321.33 316.88 -1.38%

Exports 52.48 45.09 54.61 54.61 0.00%

    Use, Total 362.94 346.35 375.94 371.50 -1.18%

Ending Stocks 56.42 57.10 84.41 67.26 -20.31%

Avg. Farm Price ($/MT)  4/ 142.12 141.72 125.98 131.88 4.69%

Stocks/Use Ratio 15.54% 16.49% 22.45% 18.11%
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トウモロコシのフラットプライスの反応
Corn Flat Price Response

July 2, 2020June 25, 2020



Corn in Excellent + Good Condition, July 12
7月12日付「良い+とても良い」状況のトウモロコシ

Source: USDA, July 13, 2020
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DDGSの展望
DDGS Outlook



新型コロナウィルスによる米国エタノール業界への影響
U.S. Ethanol Industry During COVID-19

• おおよそ70のエタノール工場が4月末に停止
Roughly 70 ethanol plants offline at end of April

• 生産量は2010年に報告が始まって以来最低レ
ベル Production reached record low levels 
since reporting began in 2010
✓ 57万バレル/日570k bpd 在庫は史上最大

Stocks hit record high
✓ 2,746.9万バレル – ピーク 27.469 million 

barrels – PEAK
✓保管にプレミアムStorage at a premium

• 貿易と供給への影響Impacts on Trade and 
Supply
✓移動制限の解除により、エタノールの在庫
は減少し、生産は徐々に回復しつつある
Ethanol stocks have declined and 
production is slightly improving as travel 
restrictions are lifted.



米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today

• 6月12日の週まで燃料用エタノール生
産が10週連続での増加を記録し、全生
産能力の79.4%にあたる年間換算91万
4千バレルを出荷 The week of June 12 
marked the TEN consecutive weeks of 
increased fuel ethanol production, with 
an annualized output of 914 thousand 
barrels per day, an estimated 79.4% of 
total production capacity. 

• 在庫はついに4月以降初めてのポジ
ティブな週となったが、いまだに2億600
万バレルのレベル Stocks finally had 
their first positive week since the end of 
April, but levels are still under control at 
20.6 million barrels

各週のエタノール工場での生産量



米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today
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米国での燃料エタノールの週末在庫



•収益性の回復！
Profitability is back!

•夏が来る、またクルマの旅行
が回復 Summer season 
upon us and driving has 
returned

•カリフォルニア、フロリダ、テ
キサスなどの州を引き続きモ
ニターする必要 Need to 
continue to monitor states 
like California, Florida, and 
Texas

米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today

エタノールのマージン



米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today

毎日ごとの変化 フロリダ



米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today

毎日ごとの変化 テキサス



米国エタノール産業の現状
U.S. Ethanol Industry Today

毎日ごとの変化 カリフォルニア



トウモロコシのバランスシート – 7月10日
Corn Balance Sheet – July 10, 2020

Source: USDA
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DDGSは現在安価なエネルギー源
DDGS A Cheap Source of Energy Today
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トウモロコシのガルフFOBスポットデリバリー DDGS対トウモロコシのFOBスプレッド DDGSのガルフFOB本船、最小36%プロファット



DDGSのプライシングはアルゼンチン大豆粕と対等
DDGS Pricing Very Well Versus Argie SBM

S&P Global PlattsのCIF NOLA DDGSのアルゼンチンFOBアップリバー大豆粕との相対価値



5月までのDDGS輸出
U.S. DDGS Exports Through May

Source: USDA



• 天候が今後のトウモロコシ価格に大きな意味を持つようになるー作付け面積が減った現在、天
候が影響 Weather will have a huge bearing on corn price going forward—weather matters now 
that acres have decreased

• 米国は新穀での非常に強い輸出プログラムを持つべきである The U.S. should have a very 
strong export program in new crop

• 原油価格の安定は、旅行の増加と相まって、エタノール産業の近未来を支えるはずであるが、
ある程度の閉鎖は免れない。多くの場合は、それらの閉鎖がDDGSの輸出には顕著な影響を与
えないであろう Stabilizing oil prices, coupled with increased travel should keep the ethanol 
industry supported into the near future, but not without some closures. Most closures will not 
significantly affect DDGS exports.

• 主要な3州（テキサス、カリフォルニア、フロリダ）での移動制限に注意を向け続ける必要 Need to 
continue to watch three major states’ travel restrictions – Texas, California and Florida

• DDGSの輸出は若干ペースが落ちているが、有利なプライシングのために回復するはず DDGS 
Exports a bit behind pace, but should pick up due to advantageous pricing

• DDGSを買うチャンス A great time to buy DDGS
• タンパク質とエネルギー源として競争力がある Competitive as a protein source and as a source of 

energy

結論 Conclusion



ご清聴ありがとうございます。
THANK YOU!

Reece Cannady

Manager of Global Trade

U.S. Grains Council

20 F Street NW Suite 900

Washington, DC 20001

Cell: +1 202 684 5202

Office: +1 202 326 0638

Email: rcannady@grains.org


